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	变量
	衡量方式
	观测值
	平均值
	标准差
	最小值
	最大值

	居民人均消费
	居民人均消费支出（元）的对数值
	3031
	9.6150
	0.4329
	7.7292
	10.7664

	投资于人支出
	财政支出中社会保障和就业、卫生健康、住房保障、教育、科学技术和文化旅游体育与传媒支出的总和/当地常住人口数，并取对数
	3031
	8.2214
	0.4554
	6.6558
	9.7868

	投资于人占比
	社会保障和就业、卫生健康、住房保障、教育、科学技术和文化旅游体育与传媒支出的总和/财政支出规模
	3031
	0.4391
	0.0791
	0.1170
	0.7518

	人口密度
	常住人口数/行政区域土地面积（人/平方公里），并取对数
	3031
	5.7760
	1.0698
	0.4834
	9.0886

	数字普惠金融指数
	数字普惠金融指数
	3031
	5.1470
	0.5306
	3.0568
	5.8891

	经济发展水平
	人均地区生产总值（元）的对数值
	3031
	10.8068
	0.5576
	9.0912
	12.4565

	财政支出规模
	财政支出规模（元）的对数值
	3031
	9.0630
	0.4342
	7.6472
	10.7177

	对外开放程度
	地区进出口贸易额/地区生产总值
	3031
	0.1912
	0.2925
	0.0000
	2.4898

	城镇化率
	城镇常住人口/区域常住人口
	3031
	0.5616
	0.1576
	0.0000
	1.0000

	产业结构
	第三产业增加值/地区生产总值
	3031
	0.4286
	0.0992
	0.0001
	0.8387

	人力资本高级化
	人力资本结构高级化
	3021
	35.8970
	48.7251
	0.0000
	433.9235

	居民可支配收入
	居民人均可支配收入（元）的对数值
	3031
	10.0277
	0.4359
	8.6404
	11.2809

	创新水平
	发明专利申请数/三类专利申请总数
	3031
	0.2981
	0.1418
	0.0334
	0.9481



表2基准模型回归结果
	变量
	居民人均消费

	
	(1)
	(2)
	(3)
	(4)
	(5)
	(6)
	(7)
	(8)
	(9)

	投资于人支出
	0.0965***
	0.0963***
	0.0904***
	0.0748***
	0.0586***
	0.0604***
	0.0456***
	0.0414***
	

	
	(0.0201)
	(0.0202)
	(0.0193)
	(0.0179)
	(0.0180)
	(0.0180)
	(0.0160)
	(0.0155)
	

	投资于人占比
	
	
	
	
	
	
	
	
	0.1031**

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	(0.0436)

	人口密度
	
	0.0247
	0.0220
	0.0187
	0.0194
	0.0202
	0.0208
	0.0204
	0.0205

	
	
	(0.0192)
	(0.0153)
	(0.0140)
	(0.0142)
	(0.0140)
	(0.0149)
	(0.0154)
	(0.0155)

	数字普惠金融指数
	
	
	0.2913***
	0.2291***
	0.2214***
	0.2117***
	0.1706***
	0.1517***
	0.1505***

	
	
	
	(0.0501)
	(0.0477)
	(0.0475)
	(0.0484)
	(0.0462)
	(0.0460)
	(0.0461)

	经济发展水平
	
	
	
	0.1493***
	0.1354***
	0.1365***
	0.1264***
	0.1387***
	0.1387***

	
	
	
	
	(0.0282)
	(0.0286)
	(0.0288)
	(0.0280)
	(0.0279)
	(0.0279)

	财政支出规模
	
	
	
	
	0.0505
	0.0498
	0.0231
	0.0252
	0.0666**

	
	
	
	
	
	(0.0358)
	(0.0358)
	(0.0314)
	(0.0313)
	(0.0284)

	对外开放程度
	
	
	
	
	
	0.0419
	0.0109
	0.0058
	0.0057

	
	
	
	
	
	
	(0.0309)
	(0.0295)
	(0.0285)
	(0.0285)

	城镇化率
	
	
	
	
	
	
	0.6526***
	0.6525***
	0.6525***

	
	
	
	
	
	
	
	(0.0494)
	(0.0484)
	(0.0483)

	产业结构
	
	
	
	
	
	
	
	0.2636***
	0.2647***

	
	
	
	
	
	
	
	
	(0.0749)
	(0.0748)

	常数项
	8.8219***
	8.6809***
	7.2450***
	6.0992***
	5.9600***
	5.9780***
	6.2980***
	6.1685***
	6.0930***

	
	(0.1651)
	(0.1992)
	(0.3139)
	(0.3788)
	(0.4186)
	(0.4185)
	(0.3500)
	(0.3581)
	(0.3573)

	观测值
	3031
	3031
	3031
	3031
	3031
	3031
	3031
	3031
	3031

	R2
	0.9497
	0.9499
	0.9520
	0.9541
	0.9542
	0.9543
	0.9628
	0.9633
	0.9633

	城市固定效应
	控制
	控制
	控制
	控制
	控制
	控制
	控制
	控制
	控制

	时间固定效应
	控制
	控制
	控制
	控制
	控制
	控制
	控制
	控制
	控制



表3内生性检验
	变量
	2SLS(1)
	2SLS(2)

	
	人均投资于人支出
	居民人均消费

	投资于人支出
	
	0.1405***

	
	
	(0.0386)

	GDP水平相近城市的投资于人支出均值
	0.3351***
	

	
	(0.0700)
	

	人口密度
	0.0004
	0.0197

	
	(0.0146)
	(0.0149)

	数字普惠金融指数
	-0.0528
	0.1592***

	
	(0.0453)
	(0.0458)

	经济发展水平
	-0.0647**
	0.1477***

	
	(0.0268)
	(0.0278)

	财政支出规模
	0.5613***
	-0.0415

	
	(0.0429)
	(0.0388)

	对外开放程度
	-0.0760*
	0.0142

	
	(0.0388)
	(0.0292)

	城镇化率
	0.0841**
	0.6433***

	
	(0.0344)
	(0.0489)

	产业结构
	0.1630*
	0.2444***

	
	(0.0897)
	(0.0752)

	观测值
	3031
	3031

	R2
	0.2228
	0.2680

	城市固定效应
	控制
	控制

	年份固定效应
	控制
	控制

	Kleibergen-Paap rk LM statistic
	42.363(0.0000)

	Kleibergen-Paap rk Wald F statistic
	22.912[ 16.38]


表4稳健性检验
	变量
	居民人均消费

	
	(1)
	(2)
	(3)

	
	替换解释变量
	数据缩尾处理
	缩小样本

	投资于人占比
	0.1031**
	
	

	
	(0.0436)
	
	

	投资于人支出
	
	0.0375**
	0.0327**

	
	
	(0.0161)
	(0.0162)

	人口密度
	0.0205
	0.0001
	0.0230*

	
	(0.0155)
	(0.0132)
	(0.0138)

	数字普惠金融指数
	0.1505***
	0.0884**
	0.1322***

	
	(0.0461)
	(0.0433)
	(0.0457)

	经济发展水平
	0.1387***
	0.1398***
	0.1363***

	
	(0.0279)
	(0.0282)
	(0.0322)

	财政支出规模
	0.0666**
	0.0294
	0.0381

	
	(0.0284)
	(0.0308)
	(0.0325)

	对外开放程度
	0.0057
	0.0164
	0.0086

	
	(0.0285)
	(0.0299)
	(0.0272)

	城镇化率
	0.6525***
	0.6512***
	0.7578***

	
	(0.0483)
	(0.0483)
	(0.0553)

	产业结构
	0.2647***
	0.3066***
	0.3123***

	
	(0.0748)
	(0.0776)
	(0.0843)

	常数项
	6.0930***
	6.5747***
	6.1360***

	
	(0.3573)
	(0.3298)
	(0.3611)

	观测值
	3031
	3031
	2783

	R2
	0.9633
	0.9641
	0.9623

	城市固定效应
	控制
	控制
	控制

	时间固定效应
	控制
	控制
	控制



表5机制检验
	变量
	居民人均消费

	
	(1)
	(2)
	(3)

	
	人力资本效应
	收入效应
	创新效应

	投资于人支出
	2.5091**
	0.0241***
	0.0502***

	
	(1.2363)
	(0.0093)
	(0.0165)

	人口密度
	0.9254
	0.0097
	0.0224***

	
	(0.9252)
	(0.0140)
	(0.0060)

	数字普惠金融指数
	-15.3190***
	0.1424***
	-0.0803**

	
	(3.3112)
	(0.0360)
	(0.0404)

	经济发展水平
	20.1364***
	0.1201***
	-0.0047

	
	(1.8926)
	(0.0136)
	(0.0187)

	财政支出规模
	-2.3070
	0.0070
	0.0449*

	
	(2.9186)
	(0.0154)
	(0.0263)

	对外开放程度
	-16.0559**
	0.0332
	-0.0270

	
	(6.2244)
	(0.0280)
	(0.0320)

	城镇化率
	-4.9923
	0.7727***
	-0.0367

	
	(4.2116)
	(0.0371)
	(0.0240)

	产业结构
	-22.6293***
	0.1979***
	-0.2032***

	
	(7.4794)
	(0.0541)
	(0.0639)

	常数项
	-92.3583**
	7.1513***
	-0.0742

	
	(36.3244)
	(0.2406)
	(0.2984)

	观测值
	3031
	3021
	3031

	R2
	0.9828
	0.9848
	0.6698

	城市固定效应
	控制
	控制
	控制

	时间固定效应
	控制
	控制
	控制



表6区域异质性分析
	变量
	被解释变量：居民人均消费

	
	城乡异质性
	地区异质性
	大中小城市异质性

	
	城镇(1)
	乡村(2)
	东(3)
	中(4)
	西(5)
	大(6)
	中小(7)

	投资于人支出
	0.0226
	0.0437***
	0.0175
	0.0112
	0.0922***
	0.0242
	0.0510**

	
	(0.0150)
	(0.0159)
	(0.0170)
	(0.0388)
	(0.0343)
	(0.0220)
	(0.0216)

	人口密度
	0.0121
	0.0091
	-0.0184
	0.1077*
	0.0117
	-0.0385*
	0.0302**

	
	(0.0137)
	(0.0100)
	(0.0585)
	(0.0595)
	(0.0152)
	(0.0231)
	(0.0129)

	数字普惠金融指数
	0.0039
	0.1781***
	-0.1780
	0.1222
	0.2316***
	0.1989***
	0.1224**

	
	(0.0350)
	(0.0423)
	(0.1221)
	(0.0798)
	(0.0551)
	(0.0679)
	(0.0607)

	经济发展水平
	0.0643***
	0.1836***
	0.0480
	0.0837
	0.2873***
	0.0808**
	0.1646***

	
	(0.0209)
	(0.0232)
	(0.0294)
	(0.0578)
	(0.0413)
	(0.0317)
	(0.0387)

	财政支出规模
	0.0015
	0.0462*
	0.0917**
	0.0895
	-0.0729
	0.0761*
	-0.0089

	
	(0.0267)
	(0.0276)
	(0.0412)
	(0.0586)
	(0.0555)
	(0.0401)
	(0.0417)

	对外开放程度
	0.0053
	-0.0002
	0.0482**
	-0.1120***
	-0.0275
	0.0084
	-0.0262

	
	(0.0253)
	(0.0473)
	(0.0194)
	(0.0388)
	(0.0548)
	(0.0276)
	(0.0426)

	城镇化率
	0.0337
	0.0340
	0.8314***
	0.4583***
	0.6436***
	0.7032***
	0.6156***

	
	(0.0261)
	(0.0297)
	(0.0780)
	(0.0776)
	(0.0494)
	(0.0790)
	(0.0566)

	产业结构
	0.1626**
	0.4054***
	0.2221*
	0.0937
	0.3999***
	0.2869**
	0.2083*

	
	(0.0670)
	(0.0840)
	(0.1215)
	(0.1474)
	(0.1220)
	(0.1204)
	(0.1060)

	常数项
	8.8129***
	5.2756***
	8.6831***
	6.1938***
	4.6494***
	6.6334***
	6.2182***

	
	(0.3043)
	(0.3484)
	(0.9090)
	(0.7447)
	(0.6701)
	(0.6409)
	(0.4660)

	观测值
	3031
	2867
	1170
	1094
	767
	1148
	1861

	R2
	0.9511
	0.9714
	0.9764
	0.9367
	0.9709
	0.9810
	0.9419

	城市固定效应
	控制
	控制
	控制
	控制
	控制
	控制
	控制

	时间固定效应
	控制
	控制
	控制
	控制
	控制
	控制
	控制



表7人力资本异质性
	变量
	被解释变量：居民人均消费

	
	高人力资本(1)
	低人力资本(2)

	投资于人支出
	0.0056
	0.0617***

	
	(0.0244)
	(0.0197)

	人口密度
	-0.0264
	0.0246*

	
	(0.0430)
	(0.0139)

	数字普惠金融指数
	0.0876
	0.1416**

	
	(0.1002)
	(0.0554)

	经济发展水平
	0.0620*
	0.1648***

	
	(0.0343)
	(0.0340)

	财政支出规模
	0.1471***
	-0.0190

	
	(0.0433)
	(0.0372)

	对外开放程度
	0.0301
	-0.0260

	
	(0.0354)
	(0.0354)

	城镇化率
	0.7312***
	0.5987***

	
	(0.0918)
	(0.0511)

	产业结构
	0.2876*
	0.1986**

	
	(0.1540)
	(0.0943)

	常数项
	6.8888***
	6.1681***

	
	(0.8023)
	(0.4182)

	观测值
	814
	2210

	R2
	0.9820
	0.9458

	城市固定效应
	控制
	控制

	时间固定效应
	控制
	控制



表8消费结构异质性
	变量
	被解释变量：居民人均消费

	
	食品(1)
	衣着(2)
	居住(3)
	交通出行(4)
	生活用品及服务(5)
	教育文化娱乐(6)
	医疗健康(7)
	其他(8)

	投资于人支出
	0.0736
	13.4806**
	12.8414**
	15.6450***
	9.6020
	9.7233
	6.1102
	-0.6274

	
	(0.3032)
	(5.6436)
	(5.6958)
	(5.7089)
	(6.6680)
	(6.3905)
	(5.4059)
	(0.7735)

	人口密度
	-0.1480
	1.6304*
	2.2048**
	1.6835*
	3.6042
	1.9280
	1.8129*
	-0.7340***

	
	(0.1768)
	(0.8468)
	(0.9174)
	(0.8829)
	(2.5259)
	(2.0950)
	(1.0425)
	(0.1509)

	数字普惠金融指数
	-4.4936**
	30.0665***
	22.0192**
	25.5406***
	-10.8495
	11.9953
	23.5737**
	4.3874

	
	(2.1712)
	(9.8708)
	(9.6653)
	(9.4176)
	(14.1723)
	(13.0179)
	(11.1218)
	(3.4340)

	经济发展水平
	0.4845*
	2.4474
	-0.4413
	2.2908
	-5.1736
	-3.6938
	-2.2222
	-0.6407

	
	(0.2843)
	(3.9018)
	(3.8136)
	(3.9000)
	(6.3853)
	(5.9426)
	(4.7178)
	(0.4995)

	财政支出规模
	0.4861
	-6.1129
	-1.7708
	-7.8646
	16.8606*
	12.8380
	6.0884
	0.8434

	
	(0.4971)
	(6.1937)
	(5.9242)
	(6.1986)
	(9.8810)
	(9.2761)
	(7.5126)
	(0.7973)

	对外开放程度
	1.3601***
	9.3754
	9.9044*
	9.5225*
	-0.1853
	-8.9941
	10.0161*
	-0.7989

	
	(0.3837)
	(5.6980)
	(5.8833)
	(5.6425)
	(11.9958)
	(12.4791)
	(5.1088)
	(0.6541)

	城镇化率
	-0.5523
	5.3528
	7.5444
	4.5270
	27.8964***
	24.3877***
	12.0765
	-0.9372**

	
	(0.3366)
	(7.2043)
	(7.4068)
	(7.4171)
	(9.7355)
	(9.3941)
	(8.1261)
	(0.4594)

	产业结构
	0.2542
	-2.1846
	-9.5818
	-9.2157
	-7.9645
	-18.8953
	6.2559
	-1.1858

	
	(1.2083)
	(10.5848)
	(10.7336)
	(10.6638)
	(20.5508)
	(20.6535)
	(16.4041)
	(1.2818)

	常数项
	118.2113***
	-152.9873***
	-115.8310**
	-127.8471**
	-64.6653
	-143.1451
	-128.7677*
	87.8009***

	
	(11.3005)
	(57.9312)
	(58.3852)
	(54.1092)
	(97.2097)
	(91.0107)
	(70.1312)
	(16.6779)

	观测值
	1709
	3031
	3031
	3031
	3031
	3031
	3031
	1680

	R2
	0.8903
	0.3807
	0.3505
	0.3750
	0.4436
	0.4433
	0.3936
	0.5323

	城市固定效应
	控制
	控制
	控制
	控制
	控制
	控制
	控制
	控制

	时间固定效应
	控制
	控制
	控制
	控制
	控制
	控制
	控制
	控制



