政府财会监督的网络溢出效应研究——基于共同所有权的视角
附录
附录A：变量定义表
	因变量

	AbAcc
	异常应计水平，以修正琼斯模型计算的会计异常应计的绝对值作为会计信息质量的代理变量

	自变量

	CommonSup
	财政部会计信息质量随机检查经共同机构投资者网络传导的财会监督溢出暴露程度，计算过程详见模型（3）

	控制变量

	Size
	企业规模，企业资产总额的自然对数

	Leverage
	资产负债水平，企业负债总额/企业资产总额

	ROA
	总资产收益率，企业净利润/企业资产总额

	SalesGth
	营业收入增长率，（企业营业收入-上一年度营业收入）/上一年度营业收入

	BoardIndep
	独立董事占比，独立董事人数/董事会总人数

	InstOwn
	机构投资者占比，机构投资者持股总数/公司股本总数

	MgtOwn
	管理层持股占比，公司管理层持股总数/公司股本总数

	Age
	企业年龄，当年度与企业成立年度之差加1的自然对数

	SOE
	产权性质，国有企业定义为1，非国有企业定义为0

	Big4
	[bookmark: _Hlk170206363]是否由“国际四大会计师事务所”审计，四大定义为1，非四大定义为0





附录B：基准回归结果
	
	(1)
	(2)

	
	AbAcc
	AbAcc

	CommonSup
	-0.008***
	-0.007***

	
	(-3.44)
	(-3.09)

	Size
	
	-0.003

	
	
	(-1.35)

	Leverage
	
	0.038***

	
	
	(4.76)

	ROA
	
	-0.110***

	
	
	(-6.47)

	SalesGth
	
	-0.002*

	
	
	(-1.74)

	BoardIndep
	
	-0.002

	
	
	(-0.08)

	InstOwn
	
	0.026***

	
	
	(3.91)

	MgtOwn
	
	0.038***

	
	
	(3.40)

	Age
	
	-0.020**

	
	
	(-2.21)

	SOE
	
	-0.014**

	
	
	(-2.25)

	Big4
	
	0.003

	
	
	(0.33)

	Constant
	0.138***
	0.234***

	
	(577.42)
	(4.63)

	公司固定效应
	控制
	控制

	年度固定效应
	控制
	控制

	观测值
	37916
	37916

	Adjust R2
	0.7066
	0.7082


注：括号内为经公司层面聚类的t统计量。∗∗∗ 、∗∗ 、∗ 分别表示在1% 、5%和10% 水平上显著。



附录C：稳健性检验
附录C1：内生性问题处理
	
	(1)
	(2)
	(3)

	
	AbAcc
	AbAcc
	AbAcc

	Treat*Post
	-0.010***
	-0.009***
	

	
	(-3.20)
	(-2.73)
	

	Treat*Pre3
	
	
	-0.003

	
	
	
	(-0.90)

	Treat*Pre2
	
	
	0.002

	
	
	
	(0.63)

	Treat*Post0
	
	
	-0.009**

	
	
	
	(-2.28)

	Treat*Post1
	
	
	-0.010***

	
	
	
	(-2.70)

	Treat*Post2
	
	
	-0.009**

	
	
	
	(-2.11)

	Constant
	0.134***
	0.173
	0.173

	
	(291.68)
	(1.43)
	(1.42)

	控制变量
	未控制
	控制
	控制

	公司固定效应
	控制
	控制
	控制

	年度固定效应
	控制
	控制
	控制

	队列固定效应
	控制
	控制
	控制

	观测值
	37223
	37223
	37223

	Adjust R2
	0.7674
	0.7705
	0.7705


注：括号内为经公司层面聚类的t统计量。∗∗∗ 、∗∗ 、∗ 分别表示在1% 、5%和10% 水平上显著。


附录C2：替换主要变量
	
	(1)
	(2)
	(3)
	(4)
	(5)

	
	[bookmark: _Hlk188273377]AbAcc_DD
	AbAcc_NL
	AbAcc
	AbAcc
	AbAcc

	[bookmark: _Hlk184915295]CommonSup
	-0.007***
	-0.003***
	
	
	

	
	(-4.37)
	(-3.59)
	
	
	

	CommonSup_Focus
	
	
	-0.009***
	
	

	
	
	
	(-3.15)
	
	

	[bookmark: _Hlk184916287]CommonSup_High
	
	
	
	-0.006***
	

	
	
	
	
	(-3.51)
	

	CommonSup_Low
	
	
	
	0.004
	

	
	
	
	
	(0.47)
	

	[bookmark: _Hlk184916445]CommonSup_Before
	
	
	
	
	-0.007***

	
	
	
	
	
	(-2.63)

	CommonSup_After
	
	
	
	
	-0.010

	
	
	
	
	
	(-1.54)

	Size
	0.001
	-0.004***
	-0.003
	-0.003
	-0.003

	
	(0.86)
	(-4.62)
	(-1.41)
	(-1.49)
	(-1.30)

	Leverage
	0.021***
	0.019***
	0.039***
	0.039***
	0.039***

	
	(3.44)
	(4.81)
	(4.80)
	(4.82)
	(4.78)

	ROA
	0.029***
	-0.274***
	-0.109***
	-0.110***
	-0.109***

	
	(2.83)
	(-23.03)
	(-6.46)
	(-6.49)
	(-6.44)

	SalesGth
	0.012***
	0.003***
	-0.002*
	-0.002*
	-0.002*

	
	(7.82)
	(3.54)
	(-1.73)
	(-1.72)
	(-1.74)

	BoardIndep
	0.012
	0.023**
	-0.001
	-0.002
	-0.001

	
	(0.78)
	(2.51)
	(-0.07)
	(-0.07)
	(-0.07)

	InstOwn
	0.039***
	0.021***
	0.026***
	0.026***
	0.026***

	
	(8.29)
	(7.37)
	(3.90)
	(3.91)
	(3.93)

	MgtOwn
	0.032***
	0.006
	0.038***
	0.038***
	0.038***

	
	(4.24)
	(1.17)
	(3.41)
	(3.38)
	(3.42)

	Age
	-0.015**
	-0.007
	-0.021**
	-0.020**
	-0.020**

	
	(-1.98)
	(-1.52)
	(-2.25)
	(-2.22)
	(-2.21)

	SOE
	0.001
	-0.006***
	-0.013**
	-0.014**
	-0.014**

	
	(0.29)
	(-2.75)
	(-2.24)
	(-2.26)
	(-2.24)

	Big4
	-0.005
	0.004
	0.002
	0.002
	0.003

	
	(-0.97)
	(1.22)
	(0.23)
	(0.30)
	(0.40)

	Constant
	0.048
	0.150***
	0.238***
	0.240***
	0.232***

	
	(1.25)
	(6.18)
	(4.70)
	(4.75)
	(4.62)

	公司固定效应
	控制
	控制
	控制
	控制
	控制

	年度固定效应
	控制
	控制
	控制
	控制
	控制

	观测值
	33542
	34413
	37916
	37916
	37916

	Adjust R2
	0.1455
	0.2112
	0.7082
	0.7082
	0.7083


注：括号内为经公司层面聚类的t统计量。∗∗∗ 、∗∗ 、∗ 分别表示在1% 、5%和10% 水平上显著。


附录C3：排除其他监督机制的影响
	
	(1)
	(2)
	(3)

	
	AbAcc
	AbAcc
	AbAcc

	CommonSup
	-0.008***
	-0.006**
	-0.006**

	
	(-3.27)
	(-2.26)
	(-2.18)

	Size
	-0.003
	-0.003
	-0.004

	
	(-1.53)
	(-1.58)
	(-1.61)

	Leverage
	0.042***
	0.038***
	0.041***

	
	(5.00)
	(4.50)
	(4.69)

	ROA
	-0.104***
	-0.115***
	-0.110***

	
	(-5.75)
	(-6.64)
	(-5.92)

	SalesGth
	-0.003**
	-0.003**
	-0.003**

	
	(-1.99)
	(-1.98)
	(-2.09)

	BoardIndep
	-0.012
	-0.003
	-0.014

	
	(-0.54)
	(-0.12)
	(-0.58)

	InstOwn
	0.026***
	0.025***
	0.024***

	
	(3.67)
	(3.66)
	(3.33)

	MgtOwn
	0.038***
	0.035***
	0.034***

	
	(3.27)
	(3.12)
	(2.92)

	Age
	-0.021**
	-0.016*
	-0.017*

	
	(-2.20)
	(-1.72)
	(-1.75)

	SOE
	-0.015**
	-0.014**
	-0.015**

	
	(-2.31)
	(-2.21)
	(-2.24)

	Big4
	0.001
	-0.000
	-0.003

	
	(0.09)
	(-0.01)
	(-0.30)

	Constant
	0.254***
	0.240***
	0.254***

	
	(4.68)
	(4.53)
	(4.46)

	公司固定效应
	控制
	控制
	控制

	年度固定效应
	控制
	控制
	控制

	观测值
	34864
	35942
	33093

	Adjust R2
	0.7118
	0.7069
	0.7101


注：括号内为经公司层面聚类的t统计量。∗∗∗ 、∗∗ 、∗ 分别表示在1% 、5%和10% 水平上显著。


附录C4：排除其他监督渠道的影响
	
	(1)
	(2)
	(3)

	
	AbAcc
	AbAcc
	AbAcc

	CommonSup
	-0.007***
	-0.007***
	-0.007***

	
	(-3.09)
	(-3.28)
	(-3.28)

	CommonAudit
	-0.001
	
	-0.001

	
	(-0.31)
	
	(-0.35)

	CommonAnalyst
	
	0.007***
	0.007***

	
	
	(2.65)
	(2.65)

	Size
	-0.003
	-0.004*
	-0.004*

	
	(-1.35)
	(-1.94)
	(-1.94)

	Leverage
	0.038***
	0.039***
	0.039***

	
	(4.75)
	(4.89)
	(4.88)

	ROA
	-0.110***
	-0.114***
	-0.114***

	
	(-6.47)
	(-6.69)
	(-6.68)

	SalesGth
	-0.002*
	-0.002*
	-0.002*

	
	(-1.74)
	(-1.70)
	(-1.70)

	BoardIndep
	-0.002
	-0.001
	-0.001

	
	(-0.08)
	(-0.04)
	(-0.04)

	InstOwn
	0.026***
	0.027***
	0.027***

	
	(3.91)
	(3.95)
	(3.94)

	MgtOwn
	0.038***
	0.037***
	0.037***

	
	(3.40)
	(3.33)
	(3.33)

	Age
	-0.020**
	-0.021**
	-0.021**

	
	(-2.21)
	(-2.29)
	(-2.30)

	SOE
	-0.014**
	-0.013**
	-0.013**

	
	(-2.25)
	(-2.21)
	(-2.21)

	Big4
	0.003
	0.003
	0.003

	
	(0.33)
	(0.32)
	(0.32)

	Constant
	0.234***
	0.261***
	0.262***

	
	(4.64)
	(5.11)
	(5.11)

	公司固定效应
	控制
	控制
	控制

	年度固定效应
	控制
	控制
	控制

	观测值
	37916
	37916
	37916

	Adjust R2
	0.7082
	0.7083
	0.7083


注：括号内为经公司层面聚类的t统计量。∗∗∗ 、∗∗ 、∗ 分别表示在1% 、5%和10% 水平上显著。

