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90年代中国经济增长儿种思路的比较分析

80年代的中国经济在高速增长中面临着两个主要的挑战： 一是经济增长的均衡度较差，

供求总量失衡，产业结构失调， 导致经济起落幅度较大；二是经济活动的效益低下， 较高的

投资率只引致了产值的较快增长，而并未使国民收入得到相应的增长。 这种情况使中国经济

陷千一种两难的境地： 要实现现代化， 必须保持持续的较快的经济增长速度，经济的高速增

长需要投入大撒的资金以及经济效益的相应增长， 但我国人均国民收入低下， 积累能力不

足， 加之经济效益太差， 一定量的投入只能推动较少的产出增长。 所以， 要使90年代的中国

经济顺利发展， 使现代化建设的第二步战略目标得以实现， 一个根本的问题就是要解决经济

增长与资金供给短缺、经济效益低下之间的矛盾， 对此， 理论界主要提出了以下思路。

思路之 一 ＄ 引进外资推动经济增长

在现实经济中， 经济增长是资本、 劳动力、 自然资源等投入要素及技术进步的函数。 如

假定技术进步既定， 那么经济增长取决于上述三种投入要素。 从我国的情况看， 劳动力资源

丰富， 只要提高熟练劳动力在总劳动中的比重， 劳动力供给不会成为经济增长的制约。 自然

资源虽然相对贫乏， 但只要能加快引进技术设备进行深度开发， 以及通过贸易渠道获得， 也

不会成为经济发展的制约。 因此， 经济发展的关键还在于资金投入。 我国资金投入量受国民

经济发展水平的制约， 不能与其他投入要素相配合以实现更迅速而合理的经济增长。 而弥补

“资金缺口 ” 的 一个办法就是通过各种渠道引进外资。

在西方发展经济学中， 关于引进外资来支持理想的经济增长率方面比较系统和有影响的
理论， 是1966年钱纳里和斯特劳斯提出的 “ 两缺口模式” 0。 这一理论指出， 发展中国家经
济增长的必要条件是扩大投资。扩大投资受到三个因素的约束＄ 一是资本吸收能力；二是储

蓄水平，三是外汇数量。 如存在储蓄缺口， 达不到所需投资水平，或存在外汇缺口， 无法满
足机器设备的进口需要，将无法实现理想的增长率。解决的办法就是引入外资以弥补两缺口。

“两缺口模式” 强调了利用国外资源对于促进经济增长的重要作用： 一 、 利用外资可以增加
出口能力， 从而直接促进经济增长， 二、 利用外资可以提高投资率， 通过投资乘数作用加速
经济增长。

但是， 上述分析只是理论抽象。 在现实经济中， 假设外资流入没有障碍， 引进外资要考
虑三个问题， 一是外债规模，二是外债投资效益，三是外债结构．

（ 一 ）负侦率、 债务率、 偿债率与适度外侦规模 国际上考察 一个国家外侦规模主要有
三个指标： 一是负侦率（负债率＝负侦总额／国民生产总值） ；二是债务率或借侦率（侦务率
＝外债余额／出口、 劳务收汇额）， 三是偿债率（偿债率＝还本付息额／出口、 劳务收汇额）。
一般认为， 负仙率在20％左右为宜， 侦务率在100- 160％左右为宜，偿侦率为20％左右为
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宜。 在这些指标数值内， 可算外侦规模适度、 安全， 若超出了这些数值， 就是超过了警戒
线， 将对经济增长产生不利影响。 我国在1985年以前， 负债率一直低于6%, 1988年为

9%， 而发展中国家1986年的平均负债率为35.4%。 据国家外汇管理局公布， 1990年我国外
侦余额525.5亿美元， 债务率为89.3%， 偿债率为8.5%。 ＠ 以上三个数值均低于国际公认的
笘戒线水平， 说明我国引进外资规模尚不算大。

然而， 上述数字指标只是一 种参考数值， 并不绝对地确定一 国的外侦规模。 如果外侦使
用效率、 出口换汇能力、 国内资本配套能力等较高， 则偿债率、 负债率也就可以相对提高，
南朝鲜的偿债率高于25%， 却没有发生还侦困难。 如这些能力较低， 那么负侦率、 侦务率和
偿债率也就不宜提高。 从理论上说， 适度外债规模可定义为外资边际收益等于外资边际成本
时的外资流入址。 如假设外资边际成本既定（从短期看， 一国外资流入量的变化对国际资本

市场的利率变动不会产生大的影响）， 那么， 适度外债规模就决定于外债边际收益的大小。
外债边际收益越大， 偿债能力越大， 偿债率越低， 负债率就可以越高， 外资流入规模也就可
以越大。 外侦边际收益的大小一般取决于两个因素， 一是外债投资效率，二是侦务国的配合
性生产要素的供给能力。 外侦投资效率在下面分析。 外债流入的配合性生产要素， 是指国内
资金配套、 劳动力素质、 外汇管理能力、 信息传播能力、经济体制效率以及一些基础主业、
基咄设施等生产要素， 它们的供给状况亦决定外债边际收益的大小。 仪从资金配套看， 我国
现在1书1美元的国外贷款约需5元人民币的配套资金。 “七五” 期间我国借用门外贷款朴但i
于同期全民所有制企业固定资产投资的10%， 国内配套资金己感紧张， 有的项目因配套资金
不足影响了工程建设进度。 其他配合性生产要素如高素质的劳动力、 管理及基础设施等在我

国亦是供给短缺， 且在短期内无法改变。 所以， 配合性生产要素供给短缺使得外侦边际收益

较早丿f始递减， 因而成为外债规模扩大的一个制约因素。
（二）外侦投资效率与外债规模 在1979一1990年的11年中，我国共利用外侦500多亿美

元， 建设了一批规橾巨大的能源、 交通、 基础设施项目， 推动了上万个老企业的技术改造，

引进r大植的先进技术和经营管理经验， 增加了许多短缺产品的供给， 提高了产品的品质和
档次， 替代了 一 部分进口，扩大了出口， 收到了较好的经济效益。 但是， 如果从外债的投入
一产出比来看， 情况尚不容乐观。 据统计， 我国1985年的情况是， 大约每增加30亿美元的外
侦， 可使国民收入增长1%。 按此投入一产出比推算， 我国在80年代依靠外侦所增加的国民

收入是3.3%，平均每年仅为o.33%。 有些发展中国家采取依靠外债的战略发展本国经济， 取
得了成功。 但我国人口众多， 且国内生产能力、 技术水平、 总体经济效益都比较落后， 靠大

规模引进外资实现长期的经济增长有不少困难。
（三）外债构成与外债规模 我国外债的构成主要分为三大部分： 一 是外国政府、国际金

融机构贷款和国际商业贷款（包括在境外发行债券）； 二是吸收外商直接投资， 三是通过来

料加工和补偿贸易， 从国外引进各种设备和生产资料， 这部分外资将以企业产品出口或工缴
费偿还。 在这三部分外资构成中， 第 一 、 二 部分是主要的。1988年6月底， 我国的外侦余额
为350亿美元， 其中由各国政府和国际金融机构提供的长期低息贷款共约100亿美元， 通过外

商投负吸收的外资共约121亿美元。 也）

外商直接投资是利用外资的 一 种有效手段。 其上要优点是侦务国与外商利益均沾， 能刺
激外商关心投资效益， 以提高生产能力和增加收入。 但是， 外商扛接投资在投资方向上不易

控制。 从我国向外资投资结构行， 中长期贷款基本上投贤于农业、 从础工业、 从础戊施、 教
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育科学等领域 ， 使用基本合理。 然而 ， 外商直接投资在相当长时期内则是集中在消费品生产
如化妆、食品加工 、 轻纺等部门以及宾馆、 饭店等第三产业部门。 根据国际经验， 外资投向基
础产业部门有助于侦务国经济实力的增强及国民经济整体的发展。 但如杲债务国不能有效控
制外资投向 ， 那么外商直接投资份额的加大将会与其产业政策发生矛盾 ， 不利于侦务国产业
结构的合理发展。 以上分析是从外商直接投资方向方面对外侦规橾规定的限制。

国际金融组织贷款、 外国政府贷款及国际商业贷款也是我国引进外资的主要渠道。 从我
因的情况看 ， 外侦构成中商业贷放的比殴较高， 1985年占50%, 1991年已占外侦余额的60%
左右 ， 超过发展中国家侦务总额中商业贷款占50％的平均水平。 商业贷款的利率高， 又是
浮动利率， 易受国际资本市场波动的影响， 而且还款期较短 ，

一般为5年左右， 最长不超过
10年 ， 因此贷款的成本比较高， 风险亦较大。 发展中国家的债务危机， 问题主要出在商业贷
款上。 因此， 我国的国际商业岱款也不宜大规模增加了。 国际金融组织和外国政府贷款一般
期限较长、 利率较低， 因此是引进外资的较好渠道。 但这些贷款在投资方向上有一定的限制
性要求， 而且受国际国内政治形势的影响较大 ， 因此在引进规模上也不容易保证。 以上分析
是从国际贷款来源方面对外侦规模规定的限制。

总之 ， 引进外侦以弥补 一 部分国内资金缺口， 促进经济增长 ， 姑一 项十分重要灼基本歧
策， 应当长期坚持执行。 但是由于我国的国情， 引进外侦规模受种种条件和因索的制约 ， 囚
此不能依靠大规桢引进外侦来推动经济的长期增长。

思路之二： 依靠国内高积累推动经济增长

埋论界对千我国的积累率和投资规模有两种不同的乔法： 一种意见认为我国80年代投资
规模处于恶性膨胀之中， 由投资膨胀及经济过热引起通货膨胀和经济生活的混乱， 另一种总
见则认为我国现实的积累率并不高， 投资不是膨胀， 而是严重不足， 以至影响了经济的正常
发展。 这种意见认为， 如果没有能力通过提高经济效益以降低国民收入增长对新投资的需
求， 就只能靠增加投资米维持经济增长。 这种意见还认为 ， 由于发展中国家面临着“迟发展
效应” 的阻碍 ， 即使在最住增长假设下， 发展中国家与发达国家之问人均收入水平的增长差
距在相当长的时期内也会进一步扩大而不是缩小。 因此 ， 发展中国家应该对经济商速增长具
有更大的紧迫感。

高积累、 高投入思路的 一个主要理论假设是 “ 投资乘数” ＠原理。 通过运用投资乘数原
理对投资与国民收入增长关系的分析， 他们得出如下认识s

(1)当边际消费倾向为 一定值C o<CY<l)时， 国民收入绝对屈将依据于消费倾
向以投资增噩的倍数关系增长。

(2)在既定的社会生产技术水平和投资效益条件下， 国民收入的增长主要依靠投资的
增长。

(3)当年投资增长绝对量保持不变时， 国民收入增长速度呈下降趋势。
商积累、 高投入思路的另 一个主要理论假设怂我国目前的积累率是高估的。 如将H本的

“投资率“ 调整为可比口径的找因的积朵率， 目本1956 一1970年经济商速增长时期的年平均
积累卒的达40.3% ， 面我国同期的年平均积累率仅为26. 8 %, 1952—1976年H本年平均积累
率为36. 8%, -�戍j我国同期的27.2%。 谈晋迫认为偏商的我国80年代的积累率与日本相比也
是偏低同。 这 一思跻认为， 积祟水平的凶低农明了 一 个国东经济发展后劲的大小。 在保证
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人民消费水平随经济增长而逐年有所提高的前提下， 积累水平尽可能高一 些， 有利千国民经
济的迅速增长。

高积累、 高投入思路在关千投资增长与国民收入增长关系的分析上还是有见地的。 对于
尚处工业化进程中的发展中国家来说， 保持 一定水平的积累率和投资率是经济增长的必要条
件。 世界银行以 80个发展中国家的抽样调查为依据， 全面说明了 1965-1987年期间取得经济
高速增长的发展中国家是与其高储蓄率相对应的，而取得经济低增长率的发展中国家则是与
其低储蓄率相对应的。 3)

至千积累率高估问题， 我认为主要原因是统计口径问题。 但是， 积累率无论如何统计，
它总是与消费率相对应而言的， 积累率的提高就意味着消费率的下降。 因此， 从社会的角度
看， 积累率的极限是公众可以接受的 “社会贴现率” （社会贴现率指社会对不同时期的净收
益和消费所赋予的不同重要性。 公众可以接受的社会贴现率指公众为了国家经济的发展和未
来更多的收入及消费所愿意做出的最大的现时消费牺牲）。 如果超出了这一极限， 公众的正
常消费需求得不到满足， 或公众的现时消费水平趋于下降， 就会抑制劳动者的生产积极性，
并会影响社会稳定， 最终影响经济的增长。 从我国的情况看， 一方面应当科学地确定一个适
宜的积累率， 在保证人民生活水平逐年有所提高的前提下使积累规模达到最高水平。 但是另
一方面我国人口众多， 人均收入低下， 生活水平不高， 这些因素从根本上限制了积累规模的
大幅度增长， 即使达到了较高的积累率， 积累总量及人均积累额也不会有大的提高。 因此，
高积累、 高投入的路子似乎难以走通。

思路之三： 提高经济效益促进经济增长

分析表明， 通过引进外债的办法， 通过提高积累率的办法， 都不能从根本上解决资金供
给与经济增长之间的矛盾。 因此， 理论界较多意见认为， 为推动经济更快增长， 比较合理的
办法还是根据我国人均资源少、 人均收入低、资金短缺、 效益低下的国情国力， 努力在提高
经济效益上下功夫， 提高技术进步对经济增长的贡献份额， 在投资 一定的前提下取得最大的
产出效益， 使有限的资金支持较高的经济增长率。 提高经济效益的基础及内涵是技术进步，
因此， 这 一思路在理论上便涉及技术进步与经济增长的关系。 西方经济增长理论将技术进步
同经济增长联系起来考察， 把技术进步定义为生产函数曲线的上移， 即在生产要素投入世的
一定组合下， 能使产出量增大的技术革新称之为技术进步。 美国经济学家索洛提出， 从长远
的角度看， 不是资本投入和劳动投入的增加， 而是技术进步， 才是经济增长的最根本决定因
素。 索洛模型启发了人们对经济增长诸因素的综合分析， 不少经济学家研究和量度了影响经
济增长的各种因素以及这些因素在经济增长中所起作用的大小， 以探求各种条件下经济增长
的途径。 这些实证分析从不同角度验证了索洛关于技术进步是经济增长的重要因素的理论。

80年代以来， 我国总体经济发展战略贯穿的 一 个基本指导思想， 就是要将经济轧到以提
高经济效益为中心的待续、稳定、协调发展的轨道上来。 从中共十 一 届三中全会至今， 在经
济发展的战略方针、 战略目标和战略部署上基本上都体现了这 一 指导思想。 应该说， 这种战
略设计是符合经济增长客观规律、 也是适应我国经济成长阶段的特点和要求的。 但是， 从80

年代的情况看， 我国以提高经济效益为中心的经济发展战略在具体实施上有不少障碍， 以至
现实经济与发展战略的方针和要求不尽相符。比如，经济发展战略 一 再强调要在提高经济效益
的前提下保持经济的稳定增长，使经济转入以技术进步为基础的效益型发展轨追。而80年代以
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来 ， 中国经济在相当程度上仍然存在若高投入、 低产出， 高成本、 低效益的粗放经营状况，

一些主要宏观经济效益指标甚至呈下降趋势。 又如， 我国经济发展战略 一 再强诃国民经济发

展的总量平衡和结构协调 ， 并制定了相应的产业政策。 而80年代以来我国经济总量失衡导致

严重通货膨胀 ， 结构失调导致 “瓶颈” 产业对经济发展的制约日趋严重。 产生这些矛盾和困

难的深层原因主要不在于指导思想， 而在千经济体制与经济发展战略不适应、 不配套。 这种

情况至少可以从两方面来说明。

第 一 ， 国民收入分散化削弱了国家宏观调控能力， 并引起投资主体多元化和投资总量失

控、投资结构失调。
80年代以来 ， 我国在国民收入分配中过分地向个人倾斜， 在国家财政收入中过分地向地

方倾斜， 造成财力物力分散。1984 一1988年， 国民收入平均每年增长19.5% ， 而职工工资总

额平均每年增长19.7%, 1983一1988年， 社会集团购买力平均每年增长20.6%。 同时， 国家

财政收入占国民收入的比重， 则由1979年的31.9％下降到1989年的1 8.8 %，在国家财政收入

中， 中央财政收入所占的比重由1981年的57.6％下降到1989年的45.2%。 ＠ 国民收入分配格

局的分散导致了投资的分散。 统计表明，1985年的投资膨胀基本上不属于 “ 国家行为 “ 。 在

1985年全社会完成的2745亿元固定资产投资中 ， 由国家直接控制的仅900多亿元， 只占1/3

略强。 而由地方、 企业用预算外资金安排和集体个人进行的投资则占近2/3，在全民所有制

单位完成的1652亿元投资中， 由国家直接控制的也只占50％强。 ） 1990年， 国家直接掌握的

预算内投资仅350亿元， 国家能够控制的也不过800亿元， 仅占全社会固定资产投资4000多亿

元的20%。 而

投资主体多元化和投资决策分散化加剧了产业结构失调的矛盾。 一方面 ， 各地区、 各部

门受局部利益的驱使， 兴办各种价高利大的加工工业， 追求完整的加工工业体系。 地区加工

工业趋同化既造成基础工业发展更形滞后， 又使加工工业形不成规模经济 ， 而且大量生产能

力闲置 ， 造成巨大浪费。 另一方面， 在全社会固定资产投资不断增长的情况下， 由于国家掌

握的资金和资源递减， 因而无法满足战略重点产业发展的需要。 国民收入分散化也使国家财

力减少， 使国家缺乏相应的经济力量和经济手段调控社会经济运行， 导致宏观经济管理体制

失效，降低了全社会经济资源配置效益， 也降低了社会积累能力。

第二， 公有制前提下国营企业产权关系和经营机制尚未理顺和健全， 致使国营企业活力

不足、 约束软化、 效益不高的问题没有根本解决。

1991年9月， 李鹏在中央工作会议上指出： 国营大中型企业是国民经济的支柱 ， 国家财

政收入的主要来源。 我国现有独立核算的国营大中型工业企业1万多个 ， 占全国工业企业总

数的2. 5 %，但创造的工业产值却占全国工业总产值的45.6%， 上缴国家的利税占60％以上。

因此， 提高国营大中型企业的效益， 对于我国经济的发展具有举足轻重的作用。 为了增强企

业活力和提高企业效益， 就是要使企业逐步成为自主经营、 自负盈亏的社会主义商品生产者

和经营者 ， 具有自我改造、 自我发展和自我约束的能力。 ＠ 从我国的情况看 ， 国营企业活力

和效益的提高是社会经济效益提高的根本保证和具体体现。 如果企业改革不取得实质性进

展 ， 企业没有成为独立的商品生产者 ， 这一 方面使得市场体系难以形成和完善 ， 另 一方面也

使国家无法用规范的经济手段来管理企业， 从而造成社会经济运行的无序和低效益。

以上分析表明， 要真正将我国经济导入效益型增长轨道， 不仅要制定科学的经济发展战

略这一“软件” ，而且要建立健全的、有效率的经济管理和运行体制这 一“硬件” ， 才能使
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经济侂庄． 顺利发展 U 对此勺 本：扩促出两点、illIlh的思考 U

1. 在宏观符邯体制的改革J飞｝步疚根据特定经济成长阶段的生产力发展规律， 选择适
宜的经济管兜形式和手段。1胆界经济史表明， 无论是发达冈家还姑发展中国家， 在T训 业化挑
程中都要经历 一 个国家干预强化阶段。 从我国的现实悄况肴， 喷实现丁．业化和现代化， 必须
在提高经济效前的前提下保持较快的经济培长荫煦。 终济的高速增长客观上需要积累和投资
的相应片(1 [交， 盂哎升．．中侦川现沪l:．产力。 因此， 同宋－．h面必须有扰掌摒和约－寸周度大部分
社会积累以保证资令、 贸源的媒中使Jll和有效配＇悯； 另 一方而必须加强对纾济的计划忤则以

控制国民经济总悼刻栈及增长速度， 协调纠济增长与让会发展的关系。 总之， 现在应该加强
计划调节的力度， 以便从社会经济发展的全局及社会总体利益出发， 在全社会范围内统一
地有效地分配社会劳动， 并且通过计划安排使各种利益追求和经济行为联结为一个整体能
枪， 推动经济的更快发展。

2. 在微观运行机制的改革上， 应该根据我围国家所有制的产权关系特点， 在劳动者的
经济利益与现有产权关系相联系的基础上生成一 种激励和制约机制， 根本解决经济的活力和
效益问题。 现阶段要理顺我国的经济利益关系， 应循着劳动力商品化的思路， 用商品经济的
规伴和规则界定劳动者的权利和义务， 以劳动力要素的投入数袜和产出效率作为劳动收入分
配的客观丿丈度， 硬化职T」_L资收入与企业经济效益的联系， 使积极的劳动行为得到激励， 消
极的劳动行为行到制约， 以此提商劳动牛产率及兑休经济效将， 推动绎济页快增长。

,＇: 

m竺Il,l1飞I,y，丿1;1、丿1[＇l'[ ?，lI）i: (《外扩勹纾认＇九[1 1\ ＇ 1（了／i]釬济评论〉〉1966 ] 8月l'。
,2丿« N认－ I7报》］ 991'E 9月3 1 1。
c;)《1989中1 l l ;,: i沪l失〉〉，II-48贞。
(l) «产J r 1 ]从I·•二）巾七仆1全会枯神轴[J} 材抖》｀ ｝，I：241贞。
句“长少义”i此心）逵们经沃字农K忍CR• F ·Kahn)：：［1931年目先促出。凯启斯在其《说亚、 利息

力1义币通论〉〉- - l}、中引进了这一，减念月提出了“投资乘敛“原程。
\ii祁树？IJ ;r」《长1f四凸年们积累水｝问炉）〉， 《经访罚：口 ): 1990年年一则。
©参凶 j_11_ 片，目心」'lJ89年世界发展报告＼〉， 第26页 。

＠面《1989中El经济年 ＇总＼＼，（（学习巾开： ！三厅七巾个厂汇节li吁忖抖〉）， ＇，（·；37 Ii，匀 ＇(212贝。
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(ij) 《人民日报〉）1991年10月11日 。
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“加速转换国营大中型企业经营机制
”

研讨会在我校召开

汀贯彻党叶1:1尺、！ ＇］各阮 “加大改扩「分坛， 加忱改芒步代 ” 的节冲， 心如i7代大中贲个业， I Il F旧科院
财诏抄l '白经济研介：十 ＇了 、 上沁炖］经大宁、《经了门报》_!＿；、飞；工古站、 上沿纺织，\-,\',、同、 ＿l l、.［腐芍匀飞展研究
会奻住在我校｝＇兮召吓 “ 加迕转换国件大中型企业纾因讥门 ” 研对会。 在会上， 举行了勹f, l,1经大；一，如任
I, ! 1 4 : i区，！J奴吻贷经济门究所听长、 《财贸红济〉〉杂，「i!主纭、 沽名经齐＇＇，家如卓元呏亢i心＇J札职教授
同仪式，，山」飞国经大孕卧校长汤．，．为教授向张卓飞所L\','，及了聘书。 伈后． 张中匕叭长作丁天
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