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i仑每股收益

每股收益(EPS)是指公司的每一普通股在一个会计年度中所腴得的盈余．在公司的报告
业绩计址中每股收益枝广泛买用。

一、每股收益的历史演进

披霹每股收讫信息并进一 步形成有关意匣或准则是 一个过步演进的历史过程。 最初的括
导主文件是产58生美国会计研究公报第49号：《每股收益汃它为每股收益的计符和列示提供
了括南。 可是该研究公报发布以后，虽然许多企业自愿捉供每股收益信息．但它们计货和列示
每股收益的程序是不同的。 为了解决这个问题，会计原则委员会(APB)于1966年发布了第9
号窘见《报告经营成果》。《报告经营成果》显著坰强了每股收益数据的可比性．它对每股收益数
据的计赁以及其在收益表中的列示格式提出了建议．但它并不要求披霹每股收益信息 a 随普形
势的发展．越来越多的报表用户采用每股收益数据进行洷济决策，这促使会计原则委员会将
“建议 ”改为 “ 要求

＂

．并千1969年发布了第15号意见（（每股收益》，并规定所有公司均应于收益
表上明显列示每股收益数据。 第15号意见和其102条解释以及以后关千第15号登见的修订
一一财务会计准则委员会第85号公告《关于决定可转换证券是否是约当普通股的收益率测
试》就构成了当今美国的每股收益会计实务。

二、美国现行每股收益会计实务

美国会计原则委员会将公司的资本结构分为两类：（I)简单资本结构；（2）复杂资本结构 3

所谓简单资本结构．是指公司只有普通股，或种罚股及不可转换的优先股，或虽有可转换证券
及购股权、1人收权证等，但当其轧换成卧迪股或'; i'月贮股权时，所降低：，I勹母股收五奴不达立·1
所诮复卡贷本洁构，是指公司吮j

夕

占通股外．内勺可以轧快成晋通股的扯介．如I丿[',1;l]也可轧扣
侦券以及疏通在外的购股权、认股权证，这些证券或权利如均转换成古迥股．会恓氝股收益奻
降低达',1．这些证券称为约当苦通股(common 心tock e4uivalent), 约当普通股有可能使原来
普通股的每股收益降低．而具有替在的稀释作用， 因此在计算每股收益时．应将具有稀径作用
的约当酱通股列入}复杂资本结构下．应计符两种每股收益：（1）主殁每股收益(primaryEPS): 
(2)完全稀释每股收益（如ly diluted EPS)。 完全稀释每股收益与主要每股收益的不同之处有
丙点：（1）主贾每殁收兹只包括具千盆产中司在：勹当严酰妇完全税秤每股收益阴弓包括具有
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桸祚乍用泊听有 ．． 非为当符通股 ” :(2)阳1役只知尺．t权 妒＇． 忙采可 ＇ 苇凳吠法 ” 以计犹约当苦通”'i
墨＇于，若行通股年底之市价较全年平勹订J价为碍．同lj丙年底亩；：i不胃严均市价．以达子＇，飞大和:
莽奴平<、

弟1 ｀一号总兄及其韶释和l- ASR为85号公＇：平＇，改，互了每咒牧主釭＇；
，气｀，了下r＇飞 r，̀ 一 ，今· • 

强了切it收兹数扣，日1可比在．（ f．i1勹i,1,1钊「有关方面卜片3 i 
(l)现行每股收益会叶实分中的某些规定或条款是任意的，并缺乏逻辑性， 饲芍关于决定

一种证弁足否是约当芒过改的要求就比较任，亡肛在该见定中购股权旬认股权沪护沪作沪2',1晋
酱通股：而可转抉证券．只有当在发行时其有效收益率(effrctive yiel(!)任于当时A ， 织公官/'.
券寸＇一同有效利率们2/3. j- r·]玻凡丿J约当誓通股。E气门A级是指发行公司 ．打信平 ＇ 二－，＼
线、为估习旭傥良好盯公司侦券但是．岛名以后吐耍市价的变生．可能改变代先弝券祥挽产、；
迥牧门性戍．心 ·i1如奻忍节！

，
市：叶'']变化巳可泥乓红向祥证券在各个报告．企业之＇气j f.. �::!眳

I义之火：
丿丿 ．大： ＾ 

(2)2/3收益率测试召来是对约当酱迈股含有偏见．西为该测试是将相对夹说风玲较叹呐
／＼，级公司饭券的收拉卒与相对书讲气飞笠窝尸哈定公司的可纭换证券竘吹兰字于 1皂屯中干
公L11的信用等级不同而存(+放外风i念、'lj转换记芽的收益率常常超过A级公司怀乒对六勺··
幻3。对于约当旮通股怀有的这种伯见最终导攷丁2/3内试取舍点的任空告臣

(3)美围t1小公司认为按I飞行泭叩甘皮岱豆寻吁收益信患h)负竺芒令．式本过哀、 实宗曰桉芷
丛本 一 ，f希释 “法披络每股收的店 ，息覂有用、更经这；

(l)忱他国＇豕如加拿大货凶等枭用 ｀ 基本 － 稀释法·并且国际会计准则委长会(I\SC)
也认可飞冥 － 房释 ”也

三、FASB和I'\SC的结论及有关比较

为了弥补上述缺陷，简化每股收知的计符程序．并培强可际可比性｀FASB与l 人＼SC合作
邻决每股收益问题｀IASC匕于1997年2月发布了第33号准则（（每股收拚凡哏据FASP,和I­
ASC的决定．用基本每股收益(l.）(Ik,(

． EPS)与琦释每股收益（小luted EPS)分别替换主要每啋收
益与完全稀释每股收益、枯卒妈股收益等于扣除优先股利后的净收益除以专行在外加权平均
芦通股数．其目标伍千计屾正业在某一会计期d、7的祁通股每股业综，简单资本结构企业只捏代
剪本 1石仗收丘，稀释每股收益的目i，了心扯木行收收益的目标基本 一致．六考虑飞释怔1叮'j琦砰
次朱丿�-. i I·陪心业在某 一会！卜期1i.l I! ]母哎业绩

在计贷稀释每股收益时，应让这以l、几方面：
(1)所有的桸释证券诸如购））籵权、认股汉证可转禅证炸杻或有可如可't份不忤它们何时

｀，任、托犊吹 ＇，妇r你应匕叶{f rl·'：／ I'、; 11,I iJr ji^1 I 入［i]叩IJ[ijf!I.如果转抓才{ ` 1 :: il年氏的1 I.) 年；I J 

立1了：}.则在计今'1 f命仔收益时．灼版伈和认股权证1、包含存计门力～
(2) ｛气可转换证券护鸟译成末·可桉第15钤怼见的 “ 如果砖换法

”进行计赁：对千败陨权
和认股权证的稀释效果．可佼扣牲股去 ”进行计贷 ［ 两种方击都假设证券在最早报告期期朸或
发行「！ （如杲枯后 ，）令专才负，

（劝计符悕径EI尽时．的采用于沪j勺每月芍平均市场价心计笱．当股栗期未市价宫于平均市
外汀．叶茂桌期，良市价对I. i l符，飞灯·一：通股矶奴u ．并加＼、 1-q发行无

＇
外的股票内加尺平均牧

中r
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(4)不再保留＂！修正的库贷收法气在该法下．行阻购股叹和认股权证的收八巳限于买回1、

超过会计年度末企业发行在外的普通股份的20%：多余资金假定先减少矩期或长期债务．再

有余额则投资于政府证券，根据FASB的有关结论｀这种20％买回限制将被京消勹
下面咚FASB和IASC门结论与APB的第］5号衍见加以比较：

FASB和i.-\SC的纣论 APB的第15号念见
=•·= 

A.范因：
欠斗了公开性公司。

:\.范因：
公开性公司：井公开归公；｝
芍示每投收丘必须遠户此说明。

B．丛人吾股牧立．

午于 扣除优先哀竺沙冲次兰
发行方外斗过肚加权平均坎

c. 估释每税收益：
、D对于的股权的 ＂ 店，戍艾；去 “ 要求

术用当尔奇过股会股正g尸七． 场价J从

＼i'； 不再保芍 ＇勺又王．炉韦抖股，去 ” ,

B．主竺乒巩次兰：

等于 扣呤优先敖刊的净收立
发行在外苦过究与约当舌通股加权平均投

c. 完全秅忏往股收且：
(D，叶干的股权的 ＂ 兑式波法 ” 妥人采用当期＊进技专
授平为市场价咯夕人今股期末卞场价格中我高者＾
＠采用 ＂ 佟正的库羡股志 ”。当起之发行在牛砓平吟
20％叶．予以买了 ，

＠下述情尤下，作在玲份术考虑：寸于主耍吾股收益．
七哭砫垃戊行使日闷起过5年：对于完全种轻分股收
益．勺哭转换入行使r；匀超过10年
＄没有涉及该沪题－

r？对吟＇"-:h 、 1，,，J!f大飞和可纬换证众的行使和住芬：日
井）没有已间琅告l

rJ），甘在祜径汪券应桉从聂夕稀绊到最少结释的1员卒
加以考怠。
勹对于已到闷又在会计期内被取消的的股权或认投
杖证芷包括在{“圣计算内。
©对于可转换江生．在1土 耳估经每砓收益时、应采用
“七某转换法 ” 。
宁左吽丑加权于均气份牧叶．当期已发行和空抚取笲
的舌通股份庄包含在两种计丑中。
J)_列报：

壬、太兮庄,·t _2i无，特·tt寺股收益均．立列示。

＠同左，

它对于可转换证券．在计异完全枯／令每股收益叶．，空
采可 “ 如朵柱坞法 ”

今

I� 同左。

1)．列报：
应用3％重妥性巩试以决定是否列示完全种经吾

股收兰，
E．披欢

宙耍哎窃每版收兰计耳生1JJ ．当判优先股·f)和众、欠
优先股利，E.披霖：

从养本今股汶益列括径每敖收益（分子和分母）的
!,)．Jj.：九克牧刊全式，应予·吱立：才、）， ＇个 ，王峙择今，议:I文
且中的，t休廿飞！义也E扳忘，

四、比较实例

下面举出 一 个比较实例．以示现行美国每股收兹公认会计原则与FASB第128号准页！曰

绪论的区别。

A公司是 一 个公开空贸易公司、1995年A公司的净收益j1 3百厅入乙．所得巨立 I

,.

30%.该公司有关交易和芢本绪内全额如下：

• .  7 -) . 



(1)于1l)的年1月1日发行在外沁00如股话通股．全行：月发行在外勹
(2)1995年6月1日公司新发行60000股酱通股。
(3)A 公司发行在外的优先股分为两类：可转换优先股和非转挣优先股、 非转换优先明于

109.i年7月1日发行，每股10美元，每股支付年度股利1美元．已支付的股利总贺为30000美

元：可转换优先股于199-f年2月1日发行、共伈00股．每股面值20美元．i玄日A,织公司债券

市场利辛为10办公司按可转换优先股面伯的5％支付年度股利．该优先股可转换为ROOO股

普通股。
(4)199j年4月1日A公司发行面值nOOOOO美元可转换债券．票面利卒为8%．10年后

到期·可转换为10000股晋通股，发行日A,级公司债券的市场利率为9%9
(5)1995年公司发行在外的购股权数为200000，每一 购股权可购买一股普通股卫勺股权的

价格是］5美元，1995年每股平均市场价咯迼20美元．每股期未市场价格是30美元”按“ 修正
的库藏股法 “行使购股权后的现金收入超过20％买回支出限制的余额部分假设用以 m1买市场
利率为6％的政府证券。

现行美国公认会计采则
一 ＿二二亡--二一一· -－ －: 

主妥 令个结绎·一

FASB的结论． 一 一一=-
苍、大 并终

'＼ － ＇）丁
_ ＿＿ ＿ 
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加：可转换债坏的利息行用调没数
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五、第，） 号国际会计准则（、包股收益写实例
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七
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气日千收兹， f一关共乙名了下-i'了 ，气和产 ，之气之又泾



的计赁举例说明。

（ 一 ）基本每股收益

1． 发行在外普通股加权平均数实例。

发行在外普通股加权平均数的有关资料和计货如下所示：

已发行普通股数 库藏普通股数

1998年1月1日 年初余额 3 000 600 

1998年5月31日 为现全发行的新昔通股数 360 

1998年12月1日 用现全购买的库政舌通股数 240 

1998年12月31日 年末余颖 3 360 840 

发行在外普通股数

2 400 

2 760 

2 520 

2 520 

计算发行在外普通股加权千均数：

(2 400X5/12)+(2 760X6/12)+C2 520Xl/12)=2 590 

戎 (2 400Xl2/12)+(360X7/12)-(240Xl/12)=2 590 

2. 股票股利发行实例，

有关股票股利发行的资料和每股收益的计算如下所示：
1998年

1999年

至1999年9月30日

1999年10月l U 

净利润

净利润

发行在外替通股数

发行股票股利数

l999年 每股收益

160 

400 

200 

按1999年9月30日发行在外的昔通股，以 1送1

比例发行股票股利，则200X l= 200 

400 
(200+200) =l. 00

1998年 调整的每股收益
160 

豆oo+200)
=O. 40

注释：因为股票股利的发行是一种这股，所以股票股利的发行可桉先于1998年年初的最早报告期发行那

样对待。

3. 配股发行实例。

有关配股发行的资料和每股收益的计算如下所示：

净利润 1997年：2 200 1998年：3 000 1999年：3 600 

配股发行前发

行在外各通股数 1000 

配股发行 每5股发行在外昔通股可认购l股新股（总计为 200股新股）

行使价格：5.00

行使配股的最后日期：1998年3月1日

1998年3月1日行使前每

一昔通股的公允价伍 11. 00 

每股理论除权价值的计异：

所有发行在外普通股的公允价值十行使配股所收到总全扰 (11. oox 1000)+ (5. oox 200) 
亡

－ ＝ －一

行使配股前发行在外舌通股数十行使配股所发行的股数 1000+200 =10. 00 

调整因素的计算：

行使配股前每股公允价值 1 J. 00 
每股理论除权价值 10. 00 

= -－— =1. J 

每股收益的计算 ：

，

 

1997年 1998年 1999年

• 57 •



1997年原始报告的EPSC2200/l000) 2. 20 

1997年由于配股发行重计的EPSC
2200 

lOOOX 1- 1 
) 2. 00 

1998年包含配股发行后的EPS
3000 

(lOOOX 1- 1 X 2/12)+ Cl200X 10/12) 
2.54 

1999年EPS 3600/1200 3. 00

（二）稀释每股收益

1. 可转换债券。

有关可转换债券的资料和每股收益的计算如下所示：

净利润 2000 

发行在外普通股数

基本每股收益

可转换债券

每组(10个份额）债券可转换为3股昔通股

与可转换债券的负债部分有关的当年利息费用

与该利息费用有关的当前和递延税收

（注：利息费用包括由于初始确认负

债部分而发生的折价摊销。）

调整后的净利润

由于债券转换而产生的普通股数

用于计算稀择每股收益的普通股数

枯择每股收益

2． 对于稀释每股收益的购股权实施实例。

有关购股权的资料和每股收益的计算如下所示：

1998年净利润

1998年发行在外普通股加权平均数

1998年 1股普通股的平均公允价值

1998年的股权股份的加权平均数

1998年对妫股权股份的行使价格

每股收益的计算：

2000 

1.00 

200 

0

8

2

2000+20-8=2012 

60 

2000+60=2060 

2012 
2060 

=O. 98 

2 400 000 

1 000 000 JI艾I 
20.00 

200 000 J!文

15- 00 

每股收益

1998年净利润

1998年发行在外股份加权平均数

基本每股收益

行使肋股权的股份数

按公允价值发行的股份数：

(200 ooox 15, 00)/20. 00 

稀释每股收益

收益

2 400 000 

2. 40 

2.29 2 400 000 

股数

1 000 000 

200 000 

050 000) 

1 050 000 

六、每股收益的标准化及我国有关规定的评述

目前潜在的问题是每股收益数据缺乏国际可比性，信息用户很难采用每股收益数据进行

赋于有意义的跨国比较，这阻碍了国际资本的合理流动和有效配置。每股收益的标准化已到了
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应纳入国际以及各国会计组织的议事日程的时候了。 在这方面， FASB 和 IASC 己领先一步，
双方巳同意进行合作，研究每股收益问题，FASB 和 1沁3C 已千 1997 年 2 月分别颁布第 33 号
准则和第 128 号准则《每股收益》，由千 FASB 和 IASC 的权威性，两者卓有成效的合作，必将
对其他各国的每股收益会计实务产生很大影响，并有力地推动每股收益的标准化。

由于每股收益信息非常有用和重要，我国有关部门如证监会等也对该信息给予了高度重
视 ，、 我国证监会在其《公开发行股票公司信息披露的内容与格式准则一－ 第二号、年度报告的
内容与格式》中对每股收益给出了以下规定：（1）每股收益＝净利润／年度末普通股份总数。
(2)已发行普通股以外的其他种类的股票（如优先股等）的公司，应按国际惯例计算以上指标
•••••• <D

该规定对每股收益的计算作出了明确的规范，有较为积极的意义。 但其缺陷也是明显的。
第一，每股收益主要是用以衡撮每一普通股在一个会计年度中所赚得的利润。这种能力不仅取
决于年度末普通股本总数，还取决千年度内普通股本的流通时间。年度内不同时点投入相同数
额的普通股本，其产生利润的能力是不同的，一般来说年初最强，年中次之、年末最次。 而前述
规定在计算每股收益时，分母采用“年度未普通股份总额”而未采用“年度内加权平均普通股份
数 ”，这里普通股流通时间因素显然被忽略了。第二，计算每股收益时分母不用加权平均数额也
是与国际上现行的计算方法相背离的。 国际上现行的计算方法有两种：＂主要一— 完全稀释
法”和“基本 稀释法”。 这两种方法的分母都采用加权平均数额而非年末总额，因此按前述
规定计算的每股收益数据就缺乏国际可比性。 第三，关千＂巳发行普通股以外的其他种类的股
票（如优先股等）的公司，应按国际惯例计算以上指标…… ＂的规定比较含糊，应进一步明确。由
千“基本—— 稀释法”已为 IASC 和 FASB 所认同，并早已被英国、加拿大等大多数国家所采
用，因此用“基本－—-稀释法”替代“国际惯例”一词更合理。第四，该规定没有涉及购股权、认股
权证、可转换债券等稀释证券对每股收益的稀释影响。 随着我国股市的发展，可转换债券也即
将在我国实施。

基千上述缺陷和每股收益的决策有用性，我们认为我国会计准则制订机构应适时考虑和
规范我国每股收益的计算与列示实务，以进一 步增强每股收益的决策有用性。 由千《每股收
益》计算的技术性较强而国家差异性较小，因此在制订该准则时，可考虑尽可能接近于 IASC

和 FASB 的有关准则，并明确规定采用“基本—— 稀释法”计算每股收益，以增强国际可比性。
'，� 
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