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摘 要：基于投资区域来数理论的投资宏观调控体系，就是基于经济体内不同区域的

社会边际消费倾向不尽相同的现实，研究投资对经济体各相关区域经济发展来数拉动效

果的计量与最大化问题，并应用到投资宏观调控实践之中。该投资调控体系研究包括投

资对特定子区域的来数计量和最大化理论与投资对整体区战总体来数的计量和最大化理

论两个部分。文章从整体区域两分法的角度，在函数模型构建、最大化对策研究和现实应

用分析等方面对该投资调控体系进行了全面的探索。
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－、研究主题提出与研究动态综述

投资乘数理论是由凯恩斯提出的，其基本内容是z在一定消费倾向下，一

定量技资的增加可导致收入和就业量按投资量的倍数增加，或导致数倍于投

资量的国民生产总值，这个倍数就是投资乘数。用 K、c分别表示投资乘数和
社会边际消费倾向，投资乘数模型为z K= 1/Cl-c), O<c<l。从中不难看

出，凯恩斯投资乘数理论是在假定经济发展中各个区域的社会边际消费倾向

都相同的情况下，或者说是假定投资投入到经济体内任何一个区域都会产生

相同乘数效果的情况下，投资对社会经济发展总体拉动作用的反映。然而在

现实中，经济体不同区域的社会边际消费倾向往往是不相同的，比如当今我国

东部和中西部的社会边际消费倾向就不同。
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基于经济体不同区域的社会边际消费倾向往往不相同的现实，在投资实

践中，很有必要关注以下现实问题：一定量的资金投入到包含若干个不同子区

域的经济体后，对经济体各相关区域经济发展的乘数效果有多大（即计量问

题）。应该采取哪些调控措施，才能使这些投资对经济体各相关区域经济发展

产生最大的乘数效果，以促进国民经济稳定快速持续发展（即最大化问题）。

显然，要解决这个问题，仅有凯恩斯投资乘数理论是不够的，还必须研究和运

用“基于投资区域乘数理论的投资宏观调控体系”。

所谓“基于投资区域乘数理论的投资宏观调控体系”，就是在已有凯恩斯

投资乘数理论的基础上，基于经济体不同区域的社会边际消费倾向往往不相

同的现实，结合空间区域细分概念，研究投资对经济体各相关区域经济发展乘

数拉动效果的计量与最大化问题，并应用到投资宏观调控的实践之中。显然，

“基于技资区域乘数理论的投资宏观调控体系”的研究具有突出的理论意义和

现实价值。到目前为止，国内外学术界关于“投资区域乘数理论”的专题研究，

虽然从基本理论到现实应用分析还比较薄弱，但一些相关研究成果却体现了

初步的投资区域乘数理论思想。 如 A Bende-Nabende 等(1998）研究了乘数

作用在 1959～ 1995 年间中国台湾经济增长和政策调整中的影响，Joannis A 

Kaskarelis( 1996）以发展中国家为例研究了开放经济体系乘数－加速模型中

的长期收入和贷款分配对经济增长的作用，毕玉惠（2003）从产品的产销率人

手对产业投资乘数进行了初步的推导并提出了产业投资效益乘数、区域技资

效益乘数等概念，尹继君(1997）将我国区分为东中西等不同区域计算并推导

了各区域实际投资乘数值及对各自区域经济发展的乘数拉动效果，高长春

(2001)就中国和日本在实行扩张性财政政策情况下不同的投资乘数进行了比

较，杨建中(1998）、王军（2001) 、张凯(1997）等学者就我国或我国某一特定地

区的投资乘数进行了分析和推导等等。

特别需要指出，当经济体内各子区域之间的社会边际消费倾向不相同时，

投资宏观调控决策者需要关注的乘数问题有： (1）投资对关注的特定子区域乘

数的计量及最大化问题；（2）投资对不同子区域乘数之和即总体乘数的计量和

最大化问题；（3）投资对不同子区域经济均衡发展作用的计量和最大化问题。

其中第三个问题也可表述为投资对落后子区域乘数与对发达子区域乘数之差

的计量和最大化问题，这包括两个方面：一是投资对落后子区域乘数的计量和

最大化问题，二是投资对发达子区域乘数的计量和最小化问题。前者与第一

个问题趋同，后者没有讨论的现实意义。因此该问题可归并入第一个问题进

行讨论。 这样，当整体区域内各子区域之间的社会边际消费倾向不相同时，需

要关注的乘数问题实际上只有前两个问题（参见图 1) 。

本文的研究，可以从将整体区域划分为 2 个不同子区域、3 个不同子区域

和 4 个不同子区域等多个角度进行，参见图 2。本文以将整体区域划分为 2
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个不同子区域为研究对象。之所以这样选择，理由有二： (1）在现实中，投资决

策者面对的整体区域尽管可以划分为多个子区域，但其往往会有意无意地将

整体区域划分为 2 个子区域，分别是自己特别关心的子区域和非自己特别关

心的子区域，或者说重点区域和非重点区域，可见将整体区域划分为 2 个子区

域的做法应该是最常见和最实用的划分方法。（2）将整体区域划分的子区域

越多，分析和研究的难度就越大，相对而言，将整体区域划分为 2 个子区域的

做法，一方面可以避免不必要的麻烦和难度，同时还能反映出整体区域内不同

子区域之间社会边际消费倾向不相同的本质特征。

二、相关模型的构建

根据上述分析，在区域两分法情况下，基于投资区域乘数理论的投资宏观

调控体系相关模型的构建，就是要建立在这种情况下投资对特定子区域的乘

数与相关影响因素之间的数量模型，以及投资对两个子区域的总体乘数与相

关影响因素之间的数量模型。 当整体区域被划分为两个不同子区域时，投资

对特定子区域乘数的大小，以及投资对两个子区域总体乘数的大小，均要受到

以下 5 个因素的制约：关注的特定子区域的边际消费倾向和另一子区域的边

际消费倾向，关注的特定子区域的投资内流比（即资金在该区域投入后流动到

该区域内部的比例）和另一子区域的投资内流比，投资的区域选择（即资金是

选择在该特定子区域投入还选择在另一子区域投入） 。 根据投资的一般乘数

理论可知，投入资金数量的多少对投资乘数的大小没有影响，所以这里不予

考虑。

根据以上分析，将要研究的问题抽象表述如下： (1）新投入资金的数量为

l 元。（2）整体区域包含 1 区和 0 区两个不同的子区域， 1 区是考察的特起子

区域。 （3)1 区的社会边际消费倾向为 C1 ，投资内流比（即投资在 1 区投入后

引发的每轮投资流入 1 区的比例）为 X，显然 1 区的投资外流比（即投资在 1

区投入后引发的每轮投资流人 0 区的比例）为(1←X）。（4)0 区的社会边际消

费倾向为G，投资内流比为（1-Y），显然 0 区的投资外流比为 Y。（5）资金可
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以从 1 区投入，也可以从 0 区投入。

求： (1）投资对考察的特定子区域 l 区的乘数模型，显然这包括两个子模

型，分别是资金投入 1 区后在 1 区产生的乘数 K11 、资金投入 0 区后在 1 区产

生的乘数 Ko1 0 (2）投资对两子区域的总体乘数模型，同样这也包括两个子模

型，分别是资金投入 1 区后在两子区域产生的总体乘数 K1 、资金投入 0 区后

在两子区域产生的总体乘数民。

为分析方便，将以上所求的两类 4个问题可另行归类如下： (1）资金投入

1 区后在 1 区产生的乘数 K11 的模型和在两子区域产生的总体乘数乱的模

型。（2）资金投入 0 区后在 1 区产生的乘数 Ko1 的模型和在两子区域产生的

总体乘数凡的模型。

先来分析资金投入 l 区后，在 1 区形成的乘数 Ku 的模型和在两子区域

产生的总体乘数凡的模型。要想求得此两个模型，需要同时对资金投入 l

区后在 0 区形成的乘数 Kio的模型进行分析。

在此，引人“资金投入 1 区后引发的各轮投资在 1 区和 0 区分布示意图”

如图 3 所示。从图 3 可看出：资金从 1 区投入后形成的第一轮投资分为了两

部分，一部分是流入 1 区的 X，另一部分是流入 0 区的(1-X）。用 Su和 Soi分

别表示第一轮技资流入 l 区和 0 区的投资总量，则：S11=X，轧1=Cl-X） 。

第1轮

第2轮

第3轮

1 区 。区

固 3 资金投入 1 区后引发的各轮投资在 1 医和 0 区分布示意固

第一轮投资后流人 l 区的资金 X并未到此结束，它还会引起第二轮投资

XC1 ，其中 X 比例即［XC1]X 或［X2C1 ］流入到了 1 区内， (1-X）比例l.!P[XCi]

0-X）流入到了。区内。同理，第一轮投资后流入 0 区的资金。一X）也并未

到此结束，它也会引起第二轮投资Cl-X)Co ，其中的 Y 比例即［0-X)Co]Y

流人到了 l 区内， 0-Y）比例即［0-X)Co]O-Y）流入到了。区内。用 S12

和 So2分别表示第二轮投资流入 l 区和 0 区的投资量之和，则：

S12=[XC1 ] X+ [ 0 - X)Co] Y =Sn C1 X + $n Cov 

So2 =[XC1]Cl-X)+[ 0-X)Co]Cl-Y) =S11 C1 0-X）＋也1CoO-Y)

第三轮投资结束后形成的四部分投资，还会根据各自所在区域的边际消
• 24 • 
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费倾向分别引发第三轮投资，并且根据投资内流比和外流比分别形成两部分，

一部分流人 1 区，一部分流人 0 区。这样第三轮投资实际上包括八个部分，其

中四部分在 1 区，四部分在 0 区，具体数字推算见图 3。用S13和乌3分别表示

第三轮投资流人 l 区和 0 区的投资量之和，则：

S13= X3C~＋ C1CiXYC1-X)+ C1CiX (1-X)Y＋ α0-X) Cl-Y)Y 

= eixcx2c，十Ci(l-X)Y］十CiY[C1XC1-X)+CiC1-X) (1 ~ Y)] 

= Si2C1X+ ~如CiY

So3=X2Q (l-X)+C1Ci (l-X)2Y +C1CiX(l-X) (1-Y) ＋~ (1-X) 

(1一Y)2

=C1 (l-X)[X2C1 +Ci(l-X)Y]+Ci (l-Y)[C1X(l-X）十Ci (1 一

X)(l一Y)]

= S12C1 Cl-X）十So2CiO-Y)

投资到此并没有结束，第四轮投资、第五轮投资……还会相继引发，直到

第 n轮投资，显然 n→∞。不过，从前面三轮投资分析中可以寻找出一个规

律，即：某一轮投资形成后流人 l 区的投资量，等于上一轮投资形成后流入 1

区的投资量乘以系数 C1X，再加上上一轮投资形成后流入 0 区的投资量乘以

系数 Ci y；某一轮投资形成后流入 0 区的投资量，等于上一轮投资形成后流人

l 区的投资量乘以系数 C1(1-X），再加上上一轮投资形成后流人 0 区的投资

量乘以系数 CiCl一Y）。根据这个规律，用 Sin和 Sin分别表示第 n轮投资形成

后流人 l 区和 0 区的技资总量，用 Sl(n斗和 So(n一1）分别表示第（n-1)轮技资

形成后流人 1 区和 0 区的投资总量，则：

Sin = Sl(n- l)C1X+ Si(n- l)Ci y 

5队＝ Sl(n- ll C1 (1-X）十Si<n-n Ci (1-Y) 

根据以上分析，资金投入 l 区后在 1 区产生的总体乘数 Kn （即图 3 中所

有实点之和〉等于引发的每轮投资在 1 区内形成的总投资之和，即 t

Ku =Su+ S12 十 S13 ＋…＋ Sin

=X十［S11C1X+Si1CiY]+[Si2C1X+Si2Ci YJ＋…十［Sl(n←1>C1X十

Si(n oCi Y] 

=X+[S11C1X十Si2CiX＋…＋S1<n-1 )C1XJ +[5:>1Ci y十Si2Ci y十…

+So<n-l)Ci Y] 

=X+C1X[S11 +S12＋…十S1<n i> ]+Ci Y[Si1 ＋~如＋…＋SJ(n-D J 

=X+C1X[K11 -SinJ+Ci Y[K10-SinJ 

当 n→∞时， Sin→O,SJ→0，上式可变为：

Kn =X+CiXK11 +Ci YK10 (1) 

同理，资金投入 l 区后在 0 区产生的总体乘数民。（即图 3 中所有虚点之

和）等于引发的每轮投资在 0 区内形成的总投资之和，即：
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K1o=Si1 十Si2 ＋~如十…＋Son

= Cl-X) +[Sn C1 Cl-X）十So1Co (1-Y) J+[S12C1 (1-X) 

十E如CoO-Y）］十…十［Sl(n-1) C1 ( 1-X）十Si(n-1) Co ( 1-Y)] 

= ( 1- X) + C1 ( 1 - X) [ S11 十S12 ＋…＋S1<n-1> ]+Co 0-Y) [Soi +So2 

＋…＋乌（n-ll J 
=(1-X)+C1 (l-X)[K11-S1nJ+Co(l-Y)[K10-SonJ 
=(1-X)+C1 (1-X)K11 十CoC1-Y)K10 (2) 

将方程(1）和（2）联立并解得：

Kn =[X－~X+Co Y]/ [O-C1)Co Y十O-C1X)O-Co)] (3) 
Kw =[1一X]/[O-C1)CJY+O-C1X)(l一Co) J (4) 

可知资金投入 1 区后在 l 区和 0 区两子区域产生的总体乘数Kr 的模型为s

K1= Ku十 K10 ＝〔1-CiX+CoY]/[0一C1)CoY+O一C1X) 0一Co)]

(5) 

基于同样的原理，可推导出资金投入 0 区后在 1 区产生的乘数 Ko1 的模

型和在两子区域产生的总体乘数民的模型分别如下式：

Ko1=Y/[O一C1 ) Co Y + O -C1 X)( 1 -Co ) ] ( 6) 

Ko＝且一c,x十C1 Y]/[ O -C1 )Co Y + O - C1 X) O -Co)] (7) 

现在根据最初提出的问题进行归类，则投资对考察的特定子区域 1 区的

乘数模型为：

Ku=[X-CX十CiY]/[O-C1)C Y十0-CX)O-C）］（从 l 区投入）

Ko1 =Y/[(1一C1)Co Y+O-C1X)(l←Co）］（从 0 区投入）

投资对两子区域的总体乘数模型为：

K1 =[l-CoX十CoY]/[ (1一C1)Co Y十0-C,X)O一Co ）］（从 1 区投入）

民＝[1-CX+C Y]/ [0-Ci)C Y+O-Ci刀（1-C,）］（从0 区投入）

上式中各变量取值范围分别： O<C1 <l, O<Co < 1, O<X <l, O<Y <1 o 

三、最大化对策研究

（一）投资对两区域中特定子区域乘数的最大化对策研究

在整体区域两分法情况下，投资对特定子区域 1 区域的乘数模型为式（3)

和式（的。从模型（3）和（ 6）可知，投资对特定 l 区域乘数效果的大小，受到 5

个因素的制约，分别是 C1 、X、G 、Y 以及投资投入的区域选择。 要研究投资对

两区域中特定 1 区域乘数效果的最大化问题，需要分别研究投资对特定 l 区

域的乘数效果与各变量之间的关系。当各变量与投资对特定 1 区域的乘数关

系确定后，问题就清楚了。

首先，假设其他变量固定不变的情况下，分析投资对特定 1 区域的乘数与

G 的关系。由于在这种情况下资金投入的区域可能是关注的 l 区域，也可能
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是非关注的 0 区域，所以需要同时分析 Kn 与 C1 的关系和 Ko1与 C1 的关系。

进行偏导分析，结论是 Kn和 Ko1均与 C1 呈正比例关系。

其次，基于同样的思路，分别分析投资对特定 l 区域的乘数与G 、X、Y 的

关系，可知：不管资金是从 1 区域投入还是从 0 区域投入，或者说不管是上面

两个函数中的哪一个，投资对特定 l 区域的乘数CK11或 Ko1 ）与 G 之间、与 X

之间、与 Y之间，均呈正比例关系。

最后，分析投资对特定子区域的乘数与投资投入区域选择之间的关系。

投资投入 1 区时其对 1 区的乘数是 Kn ，投资投入 0 区时其对 1 区的乘数是

.Ko1 ，取前者与后者之差如下：

Kn -Ko1 =[Co Y-CoX十X-Y]/[Cl-C1 )Co Y+Cl-C1X) Cl-Co)] 

=CX-Y)(l- Co)/[Cl-C1)Co Y十Cl-C1X) Cl一Co)]

式中的(1- Co)/[Cl一C1 )Co Y+Cl-C1 X) Cl-Co）］部分显然是个正数，

所以CKu -Ko1）是否大于 0完全取决于CX-Y）。当 X>Y 时， Kn -Ko1>0, 

从而 K11>Ko1 ，这时资金投入 1 区域对 1 区域的乘数效果最大；当 X<Y 时，

Kn<Ko1 ，这时资金投入 0 区域对 1 区域的乘数效果最大；当 X=Y 时，Kn=

Ko1 ，这时资金不管投入哪个区域对 l 区域的乘数效果都相同。

表 1 基于特定子区域乘踉妓果最大化的投资区域选择

目标 条件 条件解释 投资区域选择

特定子区域资金流入本区域的比例大于特定 特定子区域内X>Y 
子区域外资金流入本区域的比例

投资对特定
特定子区域资金流入本区域的比例小于恃定 特定子区域外子区域乘数 X<Y 
子区域外资金流入本区域的比例

就果最大
特定子区域资金流入本区域的比例等于特定 任意选择x-Y 

i 子区域外资金流入本区域的比例

由此得出区域两分法情况下，投资对特定 l 区域经济发展乘数拉动效果

最大化的一般对策如下： (1）在两个子区域内都采取积极的消费政策，如戚税

和低首付、低利率的车贷、房贷等，引导积极的社会消费倾向，提高 C1 、 G 。

(2）在关注的特定子区域内采取措施，诸如“投资项目建设在同等情况下优先

考虑区域内的建设方、投资项目建设方须从区域内雇佣一定比例和数量的劳

动力、必须购买区域内生产的一定量的产品、获得的利润必须一部分在区域内

消费”等措施，提高投资资金流人特定子区域内比例，从而提高 X。 （3）在关注

的特定子区域之外采取措施，诸如“国家采取财政支持或税收减免等政策，鼓

励区域内投资项目建设时优先购买区域外的劳动力、投资材料”等措施，使特

定子区域外的资金尽可能多地流人特定子区域之内，从而提高 Y。显然，在现

实中要做到这一点是比较困难的。（4）根据决策时的实际，决定资金投入特定

子区域之内或特定子区域之外，具体情况见表 1。当然，在大多数情况下，由

于距离越近信息越便捷、交通运输成本越低，投资者将资金投入某个区域后往
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往会在该区域内部就近购买投资品，也就是说资金投入哪个区域往往就决定

了那个区域会得到更多比例的资金流人，所以要想使投资对特定子区域的乘

数效果最大，资金往往应该选择投入特定子区域内。

（工）投资对两子区域总体乘数的最大化对策研究

在整体区域两分法情况下，技资对两子区域总体乘数的模型为式（5）和式

(7）。从模型（5）、（7）可知，要研究投资对两子区域总体乘数效果的最大化问

题，也需要分别研究投资对两子区域的总体乘数效果与G 、X、G 、Y 以及投资

投入的区域选择 5 个变量之间的关系。同样，技资对两子区域的总体乘数

CK1 或 Ko）与 C1 、 Co 均呈正比例关系；投资对两子区域的总体乘数CK1 或

Ko）与 X、Y之间的关系是：当 Ci>Co 时与 X、Y 均呈正比例关系，当 C1<Co

时与 X、Y 均呈正反例关系。

现在分析投资对两子区域的总体乘数与资金投入区域选择之间的关系。

投资投入 1 区时其对两区域的总体乘数是孔，投资投入 0 区时其对两区域的

总体乘数是儿，取前者与后者之差如下：

Kl -Ko =[Ci Y-CiX十CiX-Ci Y ]/[Cl-C)Ci Y十Cl-CX)Cl-Ci)]

= (Y-X)(Co-C1) /[ (1-C1 )Co Y十O-C1 X) Cl-Co)] 

式中的分母［C 1 - Ci ) Ci Y + C 1-Ci X) ( 1 -Ci ) ］部分显然是个正数，所以

CK1-Ko）是否大于 0 完全取决于分子（Y - X) (Co -Ci ）。当 Y>X且 Ci>Ci

时，或 Y<X且 Ci<C1 时，K1 -Ko>O，从而 K1＞比，这时资金投入 l 区域对两

区域的总体乘数效果最大；当 Y>X且 Ci<C1 时，或 Y<X且 Ci>Ci 时， Ki<

凡，这时资金投入0 区域对两区域的总体乘数效果最大；当 X=Y或 Ci=Ci 时，

Ki=Ko，这时资金不管投入哪个区域对两区域的总体乘数效果相同。

由此得出区域两分法情况下，投资对两子区域经济发展总体乘数效果最

大化的一般对策如下： (1）在两个子区域内都采取积极的消费政策，如减税和

低首付、低利率的车贷、房贷等，引导积极的社会消费倾向，提高 G 和 Co 。

(2）当 C1>Co 时，在 l 区域采取措施，诸如“投资项目建设在同等情况下优先

考虑区域内的建设方，投资项目建设方须从区域内雇佣一定比例和数量的劳

动力，购买区域内生产的一定量的产品，获得利润的一部分必须在区域内消

费”等措施，提高投资资金流入 1 区的比例，从而提高 X。在 0 区域采取措施，

诸如“国家采取财政支持或税收减免等政策，鼓励区域之内投资项目建设时优

先购买区域外的劳动力、投资材料”等措施，使 0 区域的资金尽可能多地流入

l 区域内，从而提高 Y。（3）当 C1<Co 时，在 1 区域采取措施，诸如“国家采取

财政支持或税收减免等政策，鼓励区域之内投资项目建设时优先购买区域外

的劳动力、投资材料”等措施，使 1 区域的资金尽可能多地流人。区域内，从而

降低 X。 在 0 区域采取措施，诸如“投资项目建设在同等情况下优先考虑区域

内的建设方，投资项目建设方须从区域内雇佣一定比例和数量的劳动力，购买
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区域内生产的一定量的产品，获得的利润一部分必须在区域内消费”等措施，

提高投资资金流人 0 区域的比例，从而降低 Y。（4）根据决策时的实际，决定

资金投人的区域选择，具体情况见表 20
表 2 基于两区域总体嚣跑效果最大化的投资区域选择亵

目标 条件 条件解释
投资区

域选择

Y>X 且
0 区域资金流人 l 区域比例 Y大于 1 区域资金流入 1

Co>C1 
区域比例 X
0 区域边际消费倾向 G 大于 1 区域边际消费倾向 C1

1 区域
0 区域资金流入 1 区域比例 Y小于 1 区域资金流入 l

~＜ X 且 区域比例 X
Co<C1 

0 区域边际消费倾向 G 小于 l 区域边际消费倾向 G

投资对两区
Y>X 1l 0 区域资金流入 l 区域比例 Y大于 1 区域资金流入 l

域总体乘数
Co<C1 

区域比例 X
效果最大 0 区域边际捎费倾向 G 小于 l 区域边际消费倾向 G

0 区域
。区域资金流入 1 区域比例 Y小于 1 区域资金流入 1

Y<X 且
区域比例 X

Co>C1 
。区域边际消费倾向 G 大于 l 区域边际消费倾向 G

X=Y 
0 区域资金流入 1 区域比例 Y等于 1 区域资金流入 l

任意区域比例 X

Co=C1 0 区域边际情费倾向 G 等于 l 区域边际消费倾向 C1
选择

四、现实应用分析

（一）投资对两区域中特定子区域乘数理论的现实应用分析。投资对两区
域中特定子区域的乘数，在两种情况下会成为投资决策者的主要关住目标。

一种情况是：当各区域之间经济发展非常均衡，但总体经济发展比较落后

的情况下，这时投资决策者往往需要采取一种非均衡的发展战略，使某一类特

殊区域率先尽快发展，再引导其他区域发展。在这种情况下往往不追求总体

的投资乘数效果，而只追求对特殊区域的乘数效果。比如， 20 世纪 70 年代

末，我国各区域之间经济发展相当均衡，但总体经济发展比较落后，这时采取
了非均衡发展战略，决定对广东等地实施一系列优惠政策，使之率先发展。当

时政府所关注的就是对广东等特定区域的投资乘数效果最大化，尽可能拉动

该区域的经济发展，以为全国做出表率。

第二种情况是：当总体经济已经取得很大发展，但各区域之间经济发展非

常不均衡时，投资决策者往往需要采取另一种非均衡的发展战略，即优先支持

落后区域发展，最后实现总体均衡。这种情况下投资者往往也不追求总体乘

数效果最大化，而会追求投资对落后地区的乘数效果最大化。比如，改革开放

」二十年后，我国总体经济已经取得了令世人瞩目的成就，但我国不同区域之间

经济发展不均衡状况越来越严重，突出表现在西部地区发展非常滞后。在这

种情况下，我国中央政府为了各区域之间均衡发展，于 1999 年开始实施西部
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大开发战略，优先支持西部发展。这时候中央投资决策者所关注的乘数效果

就是投资对西部地区的乘数拉动效果最大化，在尽可能拉动西部经济发展的

基础上取得东西部均衡。

当现实环境具备，对整体两区域中某个特定子区域的投资乘数效果成为

投资决策者的关注目标后，投资决策者需要解决的具体问题不外乎两个：一是

如何计量投资投入后对特定子区域产生的乘数效果？二是应该采取什么样的

调控对策才能使投资对特定子区域产生的乘数效果最大化？本研究正好可以

解决这两个问题。下面举例说明。

一个大区域包括两个子区域，各相关变量经调查确定如下：关注的特定子

区域的边际消费倾向 C1 =0. 2，投资内流比 X=O. 2；非关注的特定子区域的

边际消费倾向 Ci =O. 8，投资外流比 Y=O. 8。在 C1 、X、 Ci 、Y 相对稳定不变

的情况下，资金投入特定子区域对特定子区域产生的乘数是多少？资金投入

非特定子区域对特定子区域产生的乘数是多少？要使投资对特定子区域产生

最大的乘数拉动作用，资金应该选择投入哪个子区域？

由上可知，投资投入特定子区域时其对特定子区域的乘数为：

Kn =[X一CoX+CoY]/[Cl-C1)Co Y十（1 -Ci X) ( 1 - Co )>=0. 9659 

投资投入非特定子区域时其对特定子区域的乘数为：

Ko1=Y/[Cl-C1)Co Y十Cl-CiX)(l-Co)]=l.1364

资金投入的区域选择，可以用两种方法进行比较。方法之一：分别计算投
资在不同区域投入时对特定子区域的乘数效果，再进行比较，根据上面计算的

结果，要对特定子区域产生最大的乘数效果，资金应投入特定子区域之外。方

法之二：直接比较 X与 Y 的大小。从例中可知，X<Y，根据表 1 可知，要使投

资对特定子区域产生最大的乘数效果，资金应该选择投入特定子区域之外。

显然第二种方法更为简单便捷。

〈二〉投资对两子区域总体乘数理论的现实应用分析。投资对两子区域总

体乘数，往往会成为投资决策者的主要关注目标。这是可以理解的，因为这种投

入最小、产出最大的目标取向是人类社会经济活动中一种最基本的目标取向。

当现实环境具备，“投资对两子区域总体乘数效果”成为投资决策者的关

注目标后，投资决策者需要解决的具体问题也不外乎两个：一是如何计量投资

投入后对两子区域产生的总体乘数效果？二是应该采取什么样的调控对策才

能使投资对两子区域产生的总体乘数效果最大化？本研究在此也举例说明。

1997～2000 年期间，我国经济受到亚洲金融危机爆发的重大影响，处于

萧条状态。为了减小亚洲金融危机对我国经济正常运行的影响，保持我国经

济发展良性运行，假设我国中央政府在决定采取积极的财政政策和投资决策

前经调查得知，当时西部地区z C1 =O. 9,X = O. 6；中东部地区：Co=O. 2, Y= 

0. 5。在 C1 、X、Co 、Y相对稳定的情况下，资金投入西部地区和中东部地区其
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对整体经济发展产生的总体乘数拉动效果分别是多大？为了使投资对整体经
济发展产生的乘数拉动作用最大，资金应选择投入哪个区域？

根据相关的乘数函数可知，当投资投人西部区域时其总体乘数为z
Ki=[l-CX十CiY]/[(1- C1)Ci Y十Cl-C1X)(l-Ci)]=2. 6558 

当投资投人中东部区域时其总体乘数为z

Ko=[l-C1X十Ci Y]/[ Cl- Ci )Ci Y十(l-C1 X)O-Co门＝2. 4661 

资金投人的区域选择，也可以用两种方法进行比较。 方法之一：分别计算

投资选择不同区域投入时对两子区域的总体乘数效果，再进行比较，根据上面

计算的结果，要对两子区域产生最大的乘数效果，资金应投入西部地区。方法

之二：直接比较X与 Y、G 与 C1 的大小。从例中可知，X>Y,Co<C1 ，根据表

2 可知这种情况下要使投资对两子区域产生最大的总体乘数效果，资金应选

择投入西部地区。显然第二种方法更为简单便捷。
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Abstract: Economists have ar_gued about the economic and financial 

effects of capital flight for recent 20 years. Does capital flight harm to finan­

cial stability? Based on the research from all over the world, this paper con­

structs four indices to reflect the Chinese financial stability over the period 

1982-2002 and then analyzes the influence made by capital flight with the 

tool of OLS. We find that capital flight has definitely exerted an obviously 

adverse impact on China's financial stability since the 1980s, and such kind 

of impact remains unchanged even if we take the variable of macroeconomics 

into account. Simultaneously, our findings indicate that capital flight has 

been a remarkably time -lagged rather than an instant effect on the financial 

stability. 
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is based on the theory of investment multiplier, studies on the measurement 

and maximization of the investment multiplier of different areas that lie in 

the same economic region with the fact that different areas may boast differ­

ent marginal propensity to consume CMPC) taking into account. This macro 

-adjustment system of investment includes two parts, one is the research on 

measurement and maximization of the investment multiplier of a specific are吨

a, the other is the study on the entire region. This article conducts an all­

round study on the macro『adjustment system from its mathematical model, 

the optimal solution and the realistic application by dividing the whole area 

into two branches. 
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